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Executive Summary
• Es gibt nicht die eine Inflation, angebotsseitige Preisschocks sind von nachfragegetriebener

Inflation zu unterscheiden.

• Die momentanen Preissteigerungen sind vor allem durch Energie- und Nahrungsmittel-
preise sowie Profite getrieben und sind deshalb auf die Angebotsseite zurückzuführen.
Ursachen sind exogene Schocks wie die Corona-Pandemie, der russische Angriffskrieg auf
die Ukraine und die sich verschärfende Klimakrise. Nachfrageeffekte spielen eine unterge-
ordnete Rolle.

• Die Vernachlässigung von Investitionen v.a. in die Energiewende hat das Ausmaß der
aktuellen Inflation bestimmt.

• Staatsverschuldung, öffentliche Defizite und die Geldpolitik der vergangenen Jahre sind
keine Ursachen der heutigen Inflationshöhe.

• Inflationserwartungen sind ein relevanter Faktor für die tatsächliche Inflation, wenn sie zu
Verhaltensveränderungen führen. Durch die bereits gehemmte Nachfrage ist der Spielraum
für Verhaltensänderungen auf der Nachfrageseite begrenzt. Zudem hat sich die mittelfris-
tige Inflationserwartung kaum verändert.

• Zentrale Akteure bei der Bekämpfung der aktuellen Inflation sind v.a. Regierungen.

• Kurzfristig geht es vor allem um die Bewältigung der Inflationsfolgen und langfristig
um die Bekämpfung der Ursachen. Wichtig ist das Zusammenspiel von einer schnellen
Bekämpfung der Inflationsungleichheiten und langfristigen Maßnahmen, welche die sys-
temische Natur der aktuellen Preissteigerungen erkennen und angehen.

• Die Ursachen der aktuellen und zukünftiger Inflationen in Zeiten multipler Krisen er-
fordern ein strukturelles Umdenken der Handelnden. Nachhaltige Energieerzeugung und
Produktionsweisen werden zentral für ein weniger volatiles Preisniveau sein. Neue Instru-
mente sind zur Begegnung dieser neuen Herausforderungen notwendig.
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